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Оценка финансового потенциала нефтегазохимических предприятий РТ

Статья посвящена вопросам оценки финансового потенциала пред-
приятий. Автором предложена методика оценки финансового потенци-

ала, основанная на расчете интегральных показателей, характеризующих финансовую устой-
чивость, рентабельность, оборачиваемость, ликвидность и платежеспособность предприятия. 
На основе представленной методики по данным бухгалтерской (финансовой) отчетности про-
ведена сравнительная оценка финансового потенциала нефтегазохимических предприятий РТ.
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В современных условиях, характеризующихся 
изменчивостью внешней и внутренней среды, зна-
чимая роль отводится оценке финансового потен-
циала компаний. Помимо абсолютной величины 
оборотных средств предприятия и источников их 
формирования большое значение имеет эффектив-
ность их использования. В связи с этим можно гово-
рить, что финансовый потенциал является одной из 
важнейших характеристик деятельности компании, 
обеспечивающей ее эффективное функционирова-
ние, конкурентоспособность [1, с. 6] и успешное 
инновационное развитие [2, с. 240].

Вышесказанное обусловливает систематизацию 
основных причин, определяющих необходимость 
оценки финансового потенциала хозяйствующих 
субъектов:

– результаты анализа дают возможность охарак-
теризовать обеспеченность предприятия необходи-
мым объемом финансовых ресурсов [3, с. 3];

– полученные результаты позволяют сделать выво-
ды о финансовой устойчивости, рентабельности, дело-
вой активности и платежеспособности предприятия; 

– проведенная оценка способствует определе-
нию не только текущего состояния, но и потенци-
альных возможностей предприятия, т.е. перспектив-
ной динамики его развития [4, с. 138].

В связи с этим в настоящее время особую акту-
альность приобретают вопросы, касающиеся ме-

тодов оценки финансового потенциала компаний. 
Несмотря на достаточно большое количество иссле-
дований, посвященных данной проблеме, отдель-
ные ее аспекты остаются слабоизученными, что об-
условило выбор темы настоящей статьи.

В ходе исследования поставлена следующая 
цель: на основе систематизации существующих 
подходов к оценке финансового потенциала компа-
ний предложить авторскую модель и апробировать 
ее на примере предприятий нефтегазохимического 
комплекса РТ.

Определению категории «финансовый потенци-
ал» посвящены работы ряда экономистов. Так, по 
мнению Н.А. Сорокиной, финансовый потенциал, с 
одной стороны, является итоговой характеристикой 
деятельности предприятия, с другой – стартовой 
оценкой его возможностей в ближайшем будущем 
[5]. Я.Ю. Салихова под данной категорией понимает 
«совокупность финансовых активов фирмы, а так-
же ее финансовых обязательств в отношении дру-
гих субъектов бизнеса» [6, с. 24]. Согласно взглядам 
Г.С. Мерзликиной и Л.С. Шаховской, финансовый 
потенциал характеризует «потенциальные финансо-
вые показатели производства (прибыльности, лик-
видности, платежеспособности)» [7, с. 12].

Подходы к оценке финансового потенциала ком-
паний можно объединить в две группы: первая груп-
па основана на определении финансового состояния 
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предприятия, вторая – на расчете его стоимости [8]. 
В ходе исследования автор придерживается первой 
группы подходов. В связи с этим показатели оценки 
финансового потенциала сгруппированы в следу-
ющие блоки: «Финансовая устойчивость», «Рента-
бельность», «Оборачиваемость», «Ликвидность и 
платежеспособность» (таблица 1).

Для оценки финансового потенциала в насто-
ящем исследовании выбраны нефтехимические 
предприятия Республики Татарстан. Перечень ана-
лизируемых предприятий с указанием вида эконо-
мической деятельности представлен ниже: 

1) АО «Аммоний» (производство удобрений и 
азотных соединений);

2) ООО «Казанский трубный завод» (производ-
ство пластмассовых плит, полос, труб и профилей);

3) ООО «ЛМР Пласт» (производство пластмас-
совых изделий);

4) ООО «Менделеевсказот» (производство мине-
ральных удобрений);

5) ПАО «Нижнекамскнефтехим» (производство 
синтетических каучуков, пластиков и этилена);

6) АО «Нэфис-Косметикс» (производство мыла и 
моющих, чистящих и полирующих средств);

7) ООО «ОПУ-30» (производство химических 
продуктов);

8) АО «Танеко» (производство нефтепродуктов);
9) ПАО «Татнефть им. В.Д. Шашина» (добыча 

нефти и нефтяного (попутного) газа);
10) АО «Химтраст» (производство пластмасс и 

синтетических смол в первичных формах).
Для интегральной оценки финансового потен-

циала по каждому блоку целесообразно провести 

нормирование коэффициентов, при этом эталонные 
значения принимаются за единицу (по формуле (1) 
рассчитывается прямой показатель, по формуле (2) 
– обратный):

прямой показатель   Ki = Xi / Xmax        (1)
обратный показатель  Ki = Xmin/Xi         (2)

где Xi определяет коэффициент, относящийся к 
определенному блоку финансового потенциала, Xmax 
и Xmin  являются коэффициентами-эталонами. В ка-
честве эталонов выбираются оптимальные, то есть 
максимальные (минимальные), значения коэффи-
циентов. Например, для коэффициента финансово-
го левериджа оптимальным является минимальное 
значение, поэтому нормирование осуществляется 
по формуле (2).

Интегральный (обобщающий) показатель по 
каждому блоку, характеризующему финансовый по-
тенциал компаний, целесообразно рассчитать как 
среднеарифметическое нормированных значений 
коэффициентов.

Оценка финансовой устойчивости анализируе-
мых предприятий представлена в таблице 2.

Согласно полученным результатам, в 2021–
2022 гг. лучшим предприятием по блоку «Финан-
совая устойчивость» является ПАО «Татнефть им. 
В.Д. Шашина» (предприятие лидировало по коэф-
фициентам финансовой устойчивости и финансо-
вого левериджа). Вместе с тем в рассматриваемом 
периоде самое высокое значение коэффициента 
обеспеченности собственными оборотными сред-
ствами наблюдалось в ООО «Казанский трубный за-
вод», коэффициента покрытия инвестиций – в ПАО 

«Нижнекамскнефтехим», 
коэффициента мобильности 
имущества – в АО «Хим-
траст».

Оценка рентабельности 
анализируемых предприятий 
представлена в таблице 3.

Таким образом, лидирую-
щим предприятием по блоку 
«Рентабельность» в 2021–
2022 гг. являлось ООО «Ка-
занский трубный завод»; 
также высокие значения 
интегрального показателя 
в рассматриваемом периоде 
наблюдались в ПАО «Ниж-
некамскнефтехим», ООО 
«ОПУ-30», ПАО «Татнефть 
им. В.Д. Шашина». Самыми 
низкими значения обобща-
ющего показателя по ана-
лизируемому блоку в 2021 г. 
были в АО «Химтраст», 
в 2022 г. – в АО «Танеко».

Таблица 1
Показатели оценки финансового потенциала предприятия

Показатели Условные 
обозначения Показатели Условные 

обозначения
Финансовая устойчивость Рентабельность
Коэффициент автономии Кавт.

Рентабельность 
совокупных активов RАк.

Коэффициент 
финансового левериджа Кф.л.

Рентабельность 
оборотных активов RОА

Коэффициент обеспечен-
ности собственными 
оборотными средствами

Коб.СОС

Рентабельность 
собственного капитала RСК

Коэффициент покрытия 
инвестиций Кинв.

Рентабельность продаж RПр.

Коэффициент 
мобильности имущества Кмоб.

Оборачиваемость Ликвидность и 
платежеспособность

Оборачиваемость 
оборотных активов ОбОА

Коэффициент текущей 
ликвидности Кт.л.

Оборачиваемость дебитор-
ской задолженности ОбДЗ

Коэффициент быстрой 
ликвидности Кб.л.

Оборачиваемость кредитор-
ской задолженности ОбКЗ

Коэффициент 
абсолютной ликвидности Кабс.л.
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Таблица 2
Оценка финансового потенциала нефтегазохимических предприятий РТ 

по блоку «Финансовая устойчивость» в 2021–2022 гг. 
(по нормированным значениям коэффициентов)

Кавт. Кф.л. Коб.СОС Кинв. Кмоб.
Интегральный 

показатель
2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г.

АО «Аммоний» 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,9 0,8 0,1 0,2 0,2 0,2
ООО «Казанский 
трубный завод» 0,1 0,2 0,0 0,1 1,0 1,0 0,2 0,3 0,0 0,0 0,3 0,3

ООО «ЛМР Пласт» 0,4 0,5 0,2 0,2 0,1 0,0 0,8 0,8 0,7 0,6 0,4 0,4
ООО «Менделе-
евск-азот» 0,2 0,4 0,1 0,2 0,1 0,0 0,9 0,7 0,5 0,6 0,3 0,4

ПАО «Нижнекамск-
нефтехим» 0,7 0,8 0,4 0,5 0,4 0,0 1,0 1,0 0,3 0,3 0,6 0,5

АО «Нэфис-
Косметикс» 0,3 0,4 0,1 0,2 0,1 0,0 0,9 0,9 0,5 0,5 0,4 0,4

ООО «ОПУ-30» 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,0 0,9 0,8 0,2 0,2 0,3 0,2
АО «Танеко» 0,3 0,4 0,1 0,1 0,7 0,0 0,3 0,4 0,1 0,1 0,3 0,2
ПАО «Татнефть 
им. В.Д. Шашина» 1,0 1,0 1,0 1,0 0,2 0,0 0,8 0,9 0,8 0,7 0,8 0,7

АО «Химтраст» 0,6 0,7 0,3 0,4 0,1 0,0 0,5 0,8 1,0 1,0 0,5 0,6

Источник: рассчитано автором на основе данных отчетности предприятий [9].

Таблица 3
Оценка финансового потенциала нефтегазохимических предприятий РТ по блоку 
«Рентабельность» в 2021–2022 гг. (по нормированным значениям коэффициентов)

RАк. RОА RСК RПр.
Интегральный 

показатель.

2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г.
АО «Аммоний» 0,70 0,60 0,70 0,60 0,00 0,00 0,70 0,60 0,53 0,45
ООО «Казанский трубный завод» 0,10 0,21 1,00 0,44 1,00 1,00 0,15 0,32 0,56 0,49
ООО «ЛМР Пласт» 0,39 0,45 0,21 0,16 0,08 0,00 0,77 0,83 0,36 0,36
ООО «Менделеевск-азот» 0,22 0,44 0,43 0,17 0,06 0,00 0,86 0,68 0,39 0,32
ПАО «Нижнекамск-нефтехим» 0,72 0,81 0,08 0,05 0,40 0,00 1,00 1,00 0,55 0,47
АО «Нэфис-Косметикс» 0,32 0,42 0,27 0,18 0,09 0,00 0,89 0,91 0,39 0,38
ООО «ОПУ-30» 0,13 0,10 0,79 1,00 0,10 0,00 0,89 0,85 0,48 0,49
АО «Танеко» 0,32 0,38 0,27 0,21 0,74 0,00 0,34 0,40 0,42 0,25
ПАО «Татнефть им. В.Д. Шашина» 1,00 1,00 0,03 0,03 0,18 0,00 0,84 0,88 0,51 0,48
АО «Химтраст» 0,63 0,75 0,10 0,07 0,09 0,00 0,54 0,76 0,34 0,39

Источник: рассчитано автором на основе данных отчетности предприятий [9].

Оценка коэффицентов оборачиваемости пред-
ставлена в таблице 4.

Согласно полученным результатам, в 2021–2022 гг. 
самые высокие значения интегрального показате-
ля по блоку «Оборачиваемость» наблюдались в АО 
«Химтраст». Однако следует отметить, что по коэф-
фициенту оборачиваемости оборотных активов в рас-
сматриваемом периоде лидировало ООО «Казанский 
трубный завод». Что касается предприятий, для ко-
торых свойственна низкая оборачиваемость, то сюда 
можно отнести по итогам 2021–2022 гг. ООО «ЛМР 
Пласт», АО «Нэфис-Косметикс», ПАО «Татнефть им. 
В.Д. Шашина», а в 2022 г. еще и АО «Танеко».

Оценка коэффициентов ликвидности и платеже-
способности представлена в таблице 5.

Как видно из результатов расчетов, в анали-
зируемом периоде самые высокие значения ин-
тегрального показателя по блоку «Ликвидность 
и платежеспособность» были характерны для 
ПАО «Нижнекамскнефтехим» (в 2021 г.) и ПАО 
«Татнефть им. В.Д. Шашина» (в 2022 г.). Вместе с 
тем на очень низком уровне находятся коэффициен-
ты ликвидности и платежеспособности в АО «Та-
неко» и ООО «Казанский трубный завод». Следует 
выделить также ООО «ЛМР Пласт» и ООО «ОПУ-
30», поскольку на данных предприятиях низкий 
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Таблица 4
Оценка финансового потенциала нефтегазохимических предприятий РТ по блоку 

«Оборачиваемость» в 2021–2022 гг. (по нормированным значениям коэффициентов)

ОбОА ОбДЗ ОбКЗ
Интегральный 

показатель.

2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г.
АО «Аммоний» 0,25 0,00 0,68 0,59 0,71 0,80 0,55 0,46
ООО «Казанский трубный завод» 1,00 1,00 0,39 0,43 0,33 0,30 0,57 0,57
ООО «ЛМР Пласт» 0,11 0,00 0,08 0,12 0,23 0,27 0,14 0,13
ООО «Менделеевск-азот» 0,21 0,00 0,27 0,48 0,14 0,29 0,21 0,26
ПАО «Нижнекамск-нефтехим» 0,27 0,00 0,36 0,53 0,60 0,55 0,41 0,36
АО «Нэфис-Косметикс» 0,11 0,00 0,08 0,13 0,20 0,23 0,13 0,12
ООО «ОПУ-30» 0,20 0,00 0,11 0,15 0,82 0,75 0,38 0,30
АО «Танеко» 0,33 0,00 0,24 0,27 0,09 0,10 0,22 0,12
ПАО «Татнефть им. В.Д. Шашина» 0,12 0,00 0,07 0,10 0,36 0,30 0,19 0,14
АО «Химтраст» 0,35 0,01 1,00 1,00 1,00 1,00 0,78 0,67

Источник: рассчитано автором на основе данных отчетности предприятий [9].

Таблица 5
Оценка финансового потенциала нефтегазохимических предприятий РТ 

по блоку «Ликвидность и платежеспособность» в 2021–2022 гг. 
(по нормированным значениям коэффициентов)

Кт.л. Кб.л. Кабс.л.
Интегральный 

показатель.

2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г.
АО «Аммоний» 0,34 0,38 0,24 0,30 0,42 0,39 0,34 0,36
ООО «Казанский трубный завод» 0,01 0,00 0,21 0,26 0,00 0,00 0,07 0,09
ООО «ЛМР Пласт» 0,70 0,64 0,46 0,44 0,01 0,01 0,39 0,36
ООО «Менделеевск-азот» 0,76 0,39 0,72 0,37 0,95 0,74 0,81 0,50
ПАО «Нижнекамск-нефтехим» 0,98 0,82 0,88 0,55 1,00 1,00 0,95 0,79
АО «Нэфис-Косметикс» 0,85 0,90 0,81 0,82 0,65 0,71 0,77 0,81
ООО «ОПУ-30» 0,31 0,26 0,30 0,26 0,01 0,01 0,21 0,17
АО «Танеко» 0,03 0,03 0,02 0,02 0,00 0,00 0,01 0,02
ПАО «Татнефть им. В.Д. Шашина» 1,00 1,00 1,00 1,00 0,50 0,49 0,83 0,83
АО «Химтраст» 0,60 0,87 0,12 0,31 0,02 0,21 0,25 0,47

Источник: рассчитано автором на основе данных отчетности предприятий [9].

коэффициент абсолютной ликвидности. АО «Хим-
траст» в 2021 г. также можно было отнести к пред-
приятиям с низкой платежеспособностью, однако 
в 2022 г. предприятию удалось улучшить ситуацию.

Конечный интегральный показатель финансо-
вого потенциала, обобщающий результаты анали-
за по всем рассмотренным блокам, целесообразно 
рассчитать как сумму интегральных показателей по 
каждому отдельному блоку. Ранжирование анализи-
руемых предприятий по интегральному показателю 
финансового потенциала представлено в таблице 6.

Как видно из полученных результатов, сре-
ди анализируемых предприятий самым высоким 
финансовым потенциалом в 2021 г. обладал ПАО 
«Нижнекамскнефтехим», в 2022 г. – ПАО «Татнефть 
им. В.Д. Шашина». Если говорить о тройке лиде-
ров, то она в 2021–2022 гг. неизменна; в эту тройку 

предприятий входят ПАО «Нижнекамскнефтехим» 
(первое место в 2021 г. и третье место в 2022 г.), 
ПАО «Татнефть им. В.Д. Шашина (второе место 
в 2021 г. и первое место в 2022 г.) и АО «Химтраст» 
(третье место в 2021 г. и второе место в 2022 г.). 
Самым низкий финансовый потенциал наблюдал-
ся в АО «Танеко», что обусловлено в первую оче-
редь высокой величиной заемных средств и креди-
торской задолженности и недостатком денежных 
средств для их погашения.

Таким образом, предложенная автором методика 
предоставила возможность определить интеграль-
ные показатели, характеризующие финансовую 
устойчивость, рентабельность, оборачиваемость, 
ликвидность и платежеспособность предприятия, с 
одной стороны, и рассчитать конечный интеграль-
ный показатель, определяющий финансовый потен-
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циал хозяйствующих субъектов в целом – с другой. 
Апробация предложенной методики на основе дан-
ных бухгалтерской отчетности позволила провести 
сравнительную оценку финансового потенциала 
предприятий нефтегазохимического комплекса РТ. 
В целом результаты проведенного исследования 
свидетельствуют о том, что представленная мето-
дика может быть использована для комплексной 
оценки финансового потенциала хозяйствующих 
субъектов.

Таблица 6
Интегральная оценка финансового 
потенциала нефтегазохимических 

предприятий РТ в 2021–2022 гг.
(по нормированным значениям 

коэффициентов)
Конечный 

интегральный 
показатель

Ранг

2021 г. 2022 г. 2021 г. 2022 г.
АО «Аммоний» 1,62 1,47 6 6
ООО «Казанский 
трубный завод» 1,5 1,45 7 7

ООО «ЛМР Пласт» 1,29 1,25 9 8
ООО «Менделеевск-
азот» 1,71 1,48 4 5

ПАО «Нижнекамск-
нефтехим» 2,51 2,12 1 3

АО «Нэфис-Косметикс» 1,69 1,71 5 4
ООО «ОПУ-30» 1,37 1,16 8 9
АО «Танеко» 0,95 0,59 10 10
ПАО «Татнефть 
им. В.Д. Шашина» 2,33 2,15 2 1

АО «Химтраст» 1,87 2,13 3 2

Источник: рассчитано автором.

Assessment of the Financial Potential of Petrochemical Enterprises 
of the Republic of Tatarstan

Garafieva G.I.
Kazan National Research Technological University

The article is devoted to the issues of assessing the financial potential of enterprises. The author 
proposed a methodology for assessing financial potential, based on the calculation of integral indicators 
characterizing the financial stability, profitability, turnover, liquidity and solvency of the enterprise. 
Based on the presented methodology and based on accounting (financial) reporting data, a comparative 
assessment of the financial potential of petrochemical enterprises of the Republic of Tatarstan was 
carried out.
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